BEE MAZARS

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUGAO

1 Examinamos as demonstracoes financeiras consolidadas anexas da Vila Galé - Sociedade de
Empreendimentos Turisticos, SA, as quais compreendem o Balanco consolidado em 31 de
Dezembro de 2007 (que evidencia um total de balango de 169 033 629 euros, um total de
Capital proprio de 104 079 132 euros, incluindo um resultado liquido de 9 532 350 euros), a
Demonstracio de resultados consolidada e a Demonstracio dos Fluxos de Caixa consolidados

do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.
RESPONSABILIDADES

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracio, a preparacio de demonstracdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira
do conjunto de Empresas incluidas na consolidacio, o resultado consolidado das suas
operagoes e os fluxos de caixa consolidados, bem como a adopcao de critérios e politicas

contabilisticas adequados e 2 manutencio de sistemas de controlo interno apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.
AMBITO

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas ¢ as Directrizes
de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragoes financeiras consolidadas estio isentas de distorches materialmente

relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

¢ averificacao de as demonstracoes financeiras das empresas incluidas na consolidacao terem
sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nao tenham sido,
a verificacao, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacoes nelas
constantes e a avaliagic das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo

Conselho de Administracio, utilizadas na sua preparacio;
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® a verificacio das operacoes de consolidagiao e da aplicacao do método da equivaléncia

patrimonial;

® a apreciagio sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicacao

uniforme e a sua divulgacio, tendo em conta as circunstancias;
e averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

® a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagao das demonstragoes

financeiras consolidadas.

5 O nosso exame abrangeu também a verificacaio da concordancia da informacio financeira

constante do Relatério de gestao consolidado com as respectivas demonstragoes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa

opiﬂiio.
OPINIAO

7 Em nossa opinido as referidas demonstracoes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicio financeira
consolidada da Vila Galé - Sociedade de Empreendimentos Turisticos, SA, em 31 de
Dezembro de 2007, o resultado consolidado das suas operacoes e os fluxos consolidados de
caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos

geralmente aceites em Portugal.
ENFASES
8 Sem afectar a opinido acima expressa, chamamos a atencido para os seguintes aspectos:

8.1 o facto das contas da participada VG Brasil, Ltda nao terem sido sujeitas a auditoria, dado
que a referida sociedade ndo se encontra sujeita a tal procedimento no Brasil; no entanto
procedemos localmente a uma revisao limitada das contas desta participada a data de 30 de
Novembro de 2007, procedimento complementado pelo exame de um conjunto detalhado
de elementos de reporte financeiro solicitados aos servigos financeiros da participada 2 data
de 31 de Dezembro de 2007. Com base no trabalho realizado, nada chegou ao nosso
conhecimento que nos leve a crer que as contas da participada utilizadas para efeitos de
consolidagdo de contas, apos os ajustamentos que lhe foram introduzidos, nao estio
apropriadamente apresentadas em todos os aspectos materialmente relevantes, a data de 31

de Dezembro de 2007,
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8.2 As contas consolidadas siao apresentadas aos accionistas para aprovacao pela primeira vez
com referéncia a 31 de Dezembro de 2007, nio incluindo valores comparativos, tal como

divulgado na Nota 14 do Anexo ao Balango ¢ a Demonstracao de Resultados Consolidada.

8.3 As contas consolidadas do grupo Vila Galé serio apresentadas aos accionistas para
aprovagao em simultineo com a aprovacdo das contas individuais da Vila Galé, SA as quais
portanto foram integradas na consolidagio com base nas contas finais aprovadas pela

respectiva Administragao.
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